Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kebenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato
8. december 2023.
Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.
Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af sendret teknisk grundlag for gruppelivsforsikringer geeldende fra 31. december
2023.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrarende gruppelivsforsikringer er sendret i forhold til, at der ikke langere
fratracskkes en margen fra dedeligheden, der bruges til beregning af de regnskabsmaessige hen-
seettelser.

Det tekniske grundlag vedlaegges som bilag, hvor aendringen er markereret.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 6.

lkrafttreedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2023.

FEndrer foelgende tidligere anmeldte forholid

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeidelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse ophsaver eller sendrer.

Det tekniske grundlag for gruppelivsforsikringer er senest aendret pr. 31. december 2022 i anmel-
delse af 9. december 2022.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-

sens § 2, stk. 2.
Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse 1.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig akiuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgoreisens § 2, stk. 3.

AEndringen betyder, at dadeligheden ikke leengere fratreekkes en margen ved beregning af de
regnskabsmaessige hensaettelser. Sikkerhedsmargen har tidligere udgjort 15 %, som blev fratruk-
ket den til enhver tid gaeldende dedelighed i markedsvaerdigrundlaget vedr. gennemsnitsrente

| forhindelse med den arlige dedelighedsanalyse er dedeligheden for gruppelivsgrundlaget vurde-
ret. Fjernelsen af sikkerhedsmargen i gruppelivsgrundaget sker, da dedeligheden ikke | samme
grad som tidligere, har en margen i forhold til markedsveerdidedeligheden vedr. gennemsnitsrente.

| nedenstaende figur sammenlignes O/E-rater for perioden 2018 til 2022 for medlemmer med en
gruppelivsdaekning med markedsveerdidedeligheden vedr. gennemsnitsrente, som er fastsat pa
baggrund af den arlige dedelighedsanalyse baseret p& finanstilsynets benchmark for dadelighed
og fremtidige levetidsforbedringer (IP-dedelighed 2024) samt markedsveerdidedeligheden fratruk-
ket en margen pa 15 % (0,85*IP-dedeligheden 2024).

0,00800000 4/

— s 0182042

Som det fremgar af figuren ligger O/E raterne i rigtig mange aldre over IP-dadeligheden fratrukket
en margen pa 15 %. Det er derfor vurderingen, at de regnskabsmaessige hensasttelser vil blive
undervurderet, hvis margenen pa 15 % fastholdes. Derfor vil IP-dadeligheden svarende til mar-
kedsvaerdidedeligheden vedr. gennemsnitsrente fremadreftet blive anvendt til opgerelsen af de
regnskabsmeessige henseettelser. | forhold til markedsveerdidadeligheden henvises i gvrigt til do-
delighedsanalysen, som er vedlagt anmeldelsen "ZEndring til markedsveerdigrundlaget vedr. gen-
nemsnitsrente” dateret den 8. december 2023.-

Redegarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalemne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redeagre herfor.

Andringerne har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet aendringen vedrerer de
regnskabsmaessige henszettelser.
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Redegarelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeagrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet sendringerne alene pavirker
den regnskabsmaessige hensegttelse.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmzaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegearelsen kan alternativt anferes i "Redegeorelse i henhold til § 6, stk. 1.°, jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Erstatningshensasttelserne til gruppeliv udgjorde ultimo 3. kvartal 329 mio. kr. Opdatering af dade-
ligheden p& baggrund af den arlige dedelighedsanalyse vil i sig selv betyde en forggelse af erstat-
ningshensasttelserne til gruppeliv pa knap 5 mio. kr., mens aendringen til at anvende markedsveer-
didedeligheden uden fradrag betyder en stigning pa knap 27 mio. kr. Stigningen i henszettelserne
fragar overskuddet i gruppelivsordningen, hvorved bonushenseettelsen vedrarende gruppeliv bliver
lavere.

Navn

Angivelse af navn

Adm. direkter Laila Mortensen

Dato og underskrift

8. december2023 ., /. ;;1”4‘ e

Navn
Angiveise af navn
Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift
8. december 2023

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Gruppeliv — Teknisk grundiag for
gruppelivsforsikringer

Geaeldende fra 31. december 2023
Anmeldt den 8. december 2023
Erstatter anmeldelse af 9. december 2022

Generelt
Dette tekniske grundlag treeder i kraft 1. januar 2010. Det omfatter alene gruppelivsprodukter under

forsikringsklasse | for livsforsikring og erstatter det hidtil anvendte tekniske grundlag for gruppeliv
bestaende af "Generelle bestemmelser”, "Helbredsoplysninger” samt "Preemiegrundlag startdato 1.
januar 2003.

Gruppeliv omfatter faslgende produkter:

e Sum ved dad
e Sum ved invaliditet
* Sum ved visse kritiske sygdomme

De 3 gruppelivssummer er et-arige forsikringer uden reserveopbygning.

Medlemmer, som indtreeder i Industriens Pension som bidragsbetalende medlemmer omfattes
obligatorisk af gruppelivsordningen.

Sum ved ded anvendes ogsa til delvis depotsikring for medlemmer, som oprindelig kommer fra
PNN PENSION og PHI pension og som har denne daskning.

Der tegnes kun gruppelivsforsikring, hvis gruppen af dsekkede mindst udger 1.000 medliemmer.

Helbredsoplysninger / karens
Der afkreeves ikke helbredsoplysninger for at vaere omfattet af en gruppelivsforsikring, det er dog

et krav, at man er mediem af Industriens Pension.

Industriens Pension har mulighed for at tilbyde valigfrined pa gruppelivssummerne mod en delvis
individuel praemie (10-arige aldersintervaller). Ved tilvalg omfattes medlemmer af en 1-arig
karensperiode fer tilvalget treeder i kraft.

Deekninger og storrelser
Gruppeliv kan omfatte grundformerne:

e GDS gruppededsfaldssum < 1.200.000 kr.
- udbetales ved ded inden risikoophar.

Enkelte medlemmer har dog en gruppededsfaldssum med udlgb seneste 72 ar, hvor
dsekningen aftrappes de sidste 5 ar med 1/60 manedligt.



e GIS gruppeinvalidesum < 500.000 kr.
_ udbetales ved mindst 50 % tab af erhvervsevne inden risikoopher

e GKS gruppesum ved visse kritiske sygdomme < 500.000 kr.
- udbetales ved visse diagnosticeret kritiske sygdomme inden risikcophar.

Risikoophar pé gruppelivssummerne faiger det til enhver tid anmeldte risikoophar i Teknisk
grundlag for forsikringsklasse 1II'.

Risikoelement — dodelighed
Der anvendes den dadsintensitet, som for 2020 er anmeldt som markedsveerdi dedelighed for
gennemsnitrenteardningen (020, dog uden levetidsforbedringer.

De faktiske vaerdier for dadeligheden fremgdr af tabel 1:



Tabel 1: Dgdeligheden uif,,, for hver alder x:

alder {fadselsir | dedelighed alder f@dselsdr dgdelighed alder |fgdselsdr | dadelighed
0 2020] 0,00596871 37 1983] 0,00066480| 74 1946 0,02261983
1 2019] 0,0003676% 18 1982] 0,00075052 75 1945] 0,02511979
2 2018} 0,00030534 39 19818 0,00084213 76 1944 0,02728311
3 2017y 0,00021941 40 1980] 0,00091776 77 1943)  0,02980055
4 2016] 0.00016943 41 1979] 0,00099717 78 1942] 0,03284499
5 2015] 0,00014138 42 1978] 0,00106555 79 1941 0,03698254
6 2014] 0,00011550 43 1977] 0.00112854 80 1940 0,04269016
7 2013] 0,00010597 44 1976] 0,00121771 5l 19391 0,04986428
8 2012] 0,00010335 45 1975] 0,00132666 82 1938) 0,05787974
9 201t] 0,00009950 46 1974] 0,00148142 83 1937] 0,06686802
10 2010) 0,00009496 47 1973] 0,00168801 84 1936] 0,07699886
11 20091 0,60009134 48 1972 0,00191677 85 1935] 0,08830070
12 2008| 0,00009661 49 1971} 0,00217225 86 19341 0,10130785
13 2007} 0,00011789 50 1970] 0,00242874 87 1933] 0,11645752
14 2006] 0.00015210 51 1969 0,00271533 84 1932 0,13357395
15 2005) 0,00020404 52 1568 0,00304425 89 1931] 0,15259195
16 2004] 0,00026389 53 1967) 0,00339702 90 19300 0,17398970
17 2003] 0,00032122 54 1966 0,00383101 91 1929} 0,19729240
18 2002] 0,00037245 35 1965) 0,00431920 92 1928] 0,22254608
19 2001] 0,00041103 56 1964] 0,00482573 93 1927] 0,25014416
20 2000] 0,00045387 57 1963] 0,00542629 94 1926] 0,27991210
21 1999F 0,00047127 58 1962 0,00605309 95 1925) 0,31135312
22 1998 11,00049090 59 1961] 0,00671786 96 1924 0,34451198
23 1997] 0,00050134 fil) 1960| ©0,00744652 97 1923 0,37918648
24 1996] 0,00050056 61 1959) 0,00811353 98 1922) 0,41488786
25 1995] 0,00050632 62 1958] 0,00879103 99 1921} 0,45153750
26 1994) 0,00047781 63 1957] 0,00951807 100 1920] 0,48904858
27 1993} 0,00043876 64 1956 0,01021485 101 1919] 0,52683168
28 1992] 0,00041232 65 1955) 0,01102067 1002 1918] 0,56448842
29 1991} 0,00040814 66 1954] 0,01184672 103 1917] 0,60178035(
30 1990 0,00041884 67 1933) 0,01267129 104 1916) 0,637716%0
31 198%3] 0,00045570 68 1952) 0,01353660 105 1915} 0,67163921
32 19881 0,00048954 69 1951] 0,01451843 it 1914 0,703792%1
33 1987] 0,00052025 70 1950) 0,01591406 107 1913) 0,73407768
34 1986 0,00054489 71 1949} 0,01721476 108 1912} 0,76377737
35 1985] 0,00056330 72 1948] 0,01885096 109 1911] 0,79105801
36 1984 0,000601024 73 1947)  0,02070137 110 1910 0,81578312




Risikoelement - invaliditet
Der anvendes en i 2022 fastsat invaliditetsintensitet p& baggrund af observationer fra 2012 til
2021, som er tillagt 35%:

ai __ 1 0 6,050998 +log(1,35)}+0,036589 x-10

M,

Ved daskning ved 50 % invaliditet anvendes et tilleeg pa 20 % af den beregnede praemie ved 2/3

invaliditet.

Risikoelement — kritisk sygdom

Der anvendes folgende incidenser for kritisk sygdom:

~Alder Ks(x) pr. 1000 | Alder Ks(x) pr. 1000
<30 1,80 50 11,55
= 31 2,07 -1 12,72
32 2,34 52 13,89
33 2,61 53 15,06
34 2,88 54 16,23
35 3,15 55 17,40
36 3,48 56 19,32
37 3,81 B 57 21,24
38 4,14 58 23,16
39 4,47 59 25,08
40 4,80 60 31,50
41 5,31 61 31,50
i 42 5,82 62 31,50
43 6,33 L 63 31,50
L 44 6,84 64 31,50
i 45 7,35 65 31,50
46 8,19 >66 31,50
a7 9,03
48 9,87
49 10,71 N .

Prsemiefritagelse

Ved preemiefritagelse ved 2/3 invaliditet fer risikoopher anvendes et tilleeg til preemien pa 10 %.
Praemiefritagelsen gives til geeldende risikoophar pa invalidetidspunktet.

Praemiefritagelse til 3 ar for folkepensionsalderen som folge af en offentlig tilkendt seniorpension
er indeholdt i ovenstaende, selv om invaliditetsgraden ikke er opgjort til mindst 2/3. Er
invalidesummen ikke udbetalt omfattes den tilsvarende af preemiefritagelsen.



Rente
Der anvendes den til enhver tid gaeldende opgarelsesrente i ‘Teknisk grundlag for Industriens

Pension med startdato 1. juli 1999’

Praamieberegning — ikke valgfrie dakninger
Der beregnes en praemie pr. 1.000 kr. deekning.

Den arlige preemie for hver af gruppelivssummerne beregnes ud fra de individuelle naturlige
preemier for gruppelivesummen pa baggrund af den aktuelle alderssammensaetning blandt de

daekkede medlemmer. Dvs.:

risikoophy r—1 risikoophg r-1
K (x, x4+ 1)
n_- / n
X
a (x, X+ l)

pdedsaldss wm_ 4 g

X

x=15 x=15

risikaophg -1 risikoophs r-1
K5 (x, x+ I)
n, s T )y

Pi'nvaiidesu "o 1.000 - n
[ x
x=15 a (x, X+ ]-) x=15
risikoophe  r—1 risikoophp  r—-1
kritisks doms,
prrstys dmam -~ 1000 - Y ny Ks(x)) D n,
x=13 x=I3

Hvor

« nyer antallet af dekkede x-arige

« Kis(x,x+1) er passiv for dgdsfaldssum for en x-arig med udlgh om et &r
«  K315(x,x+1) er passiv for invalidesum for en x-arig med udlgb om et &r

-+ a(x,x+1) er betalingsrente for en x-drig med udlgb om et &r

+ a’(x,x+1) er aktiv betalingsrente for en x-arig med udlgb om et &r

«  Ks(x) er kritisk sygdoms incidens for en x-rig

Aktiver og passiver regnes i henhold til formlerne i ‘Teknisk grundlag for Industriens Pension med
startdato 1. juli 1999'.

Praemieberegning - valgfri dele
Der beregnes efter formlerne ovenfor en praemie pr, 1.000 kr. tilvalgsdaekning for hvert 10-arig

aldersinterval ud fra tilherende aldersfordeling.

Omregning til manedlig praemie
Den manedlige praemie fastseettes til 1/12 af den arlige praemie.

Omkostninger
Stykomkostninger udger et fast beleb hver maned. Stykomkostninger fastsesttes til det til enhver

tid geeldende styktilizeg i ‘“Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999".

Styktillegget skal ses i sammenhasng med styktilleeg pa de ovrige tekniske grundlag, idet hvert
medlem samlet set kun betaler ét styktillaag.



Andelen af styktillzegget, som hidrerer gruppelivsgrundlaget, opgares forholdsmaessigt i forhold til
praemierne pa grundlagene.

Hvilende medlemmer
Ved overgang til hvilende medlemskab bortfalder gruppelivsdaekningerne.

Regnskabsmaessige hensaettelser
Der opbygges ikke reserve pa gruppelivsgrundlaget for eventuelle medlemmer.

Hensesttelserne til preemiefritagelse beregnes som passivet for henholdsvis at dg eller blive kritisk
syg inden udlgb gange deekningen.

For dedsfaldssummen udgares passivet af Ki1s(x,n), og for kritisk sygdom udgeres passivet af

n

i+8

Kk‘; (x,n): I DI;JrH Ks incidens 4o

0 X

Er invalidesummen omfattet af preemiefritagelse som falge af en offentlig tilkendt seniorpension,
beregnes hensaettelsen til preemiefritagelsen som passivet for at blive invalid inden udigb, dvs.
Kais(x,n) gange daskningen.

Passiverne, som indgdr i beregningen af de regnskabsmaessige henseettelser, opgeres iil
markedsveerdi pa baggrund af det il en hver tid geeldende markedsveerdigrundlag for

gennemsnltsrente W%WWW

5 snsiteterne-dividerssmed- 115 Kritisk sygdoms incidens’en
til markedsvaerdi fastseettes til tanfsatsen i grundlaget fratrukket sikkerhedsmargenen pa 35 %,
dvs. intensidenserne divideres med 1,35.

Invalideintensiteten tit markedsvaerdi fastseeties il tarifsatsen i grundiaget fratrukket
sikkerhedsmargenen pa 35 %, dvs. intensiteterne divideres med 1,35.

Derudover hensaettes der til endnu ikke anmeldte skader og sager, som endnu ikke er afsluttede
(IBNR/RBNS), og der beregnes en risikomargen for gruppelivsordningen. Opgarelsen sker i
henhold til markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrente.

Genkobsveerdi
Gruppelivsdeekningerne har ingen genkebsveaerdi.

Regulering og &ndringer
AEndringer i dette tekniske grundiag, som resulterer i en sendring af preemien, kan kun ske med
fremadrettet virkning.

Intensiteterne, opgarelsesrente, belgbssatser, praamie og stykomkostninger vurderes typisk en
gang arligt.
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